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Problem 1

Teorigrundlaget her er iseer Repullo's model for beslutningen om at afvikle en bank (noter kapitel
20). Det skal fremga, at centralbanken og indskydergarantiordningen har forskellig gevinst/tab ved
at lade fortseette snarere end at lukke den, og at dette typisk vil fgre til at centralbanken vil veere for
tolerant safremt likviditetsproblemet er lille. Konsekvensen kan sa vare en regel for, hvem der
treeffer afgarelsen, betinget af omfanget af likviditetsproblemet.

| opgavens anden del (som ikke modsvares af en konkret model i pensum) vil en eventuel
beslutning om frivillig likvidation veere betinget af hensynet til de serlige omkostninger ved
likvidationen. Ved en frivillig likvidering ma disse omkostninger formodes i sidste ende at blive
baret af indskydergarantiordningen, og hvis de udpegede bestyrelsesmedlemmer repraesenterer
andre interesser, kan det vere en fordelagtig lesning fremfor at forsgge at viderefagre banken.

Problem 2

Vi har her at ggre med en situation med mange sma lantagere, som har projekter med en vis
usikkerhed, og som gnsker at lade eksterne langivere deltage i projektet (noter kapitel 1). Det
fremgar af modellen, at risiko for langiver (malt ved varians) reduceres ved at lantagerne gar
sammen og hefter solidarisk.

Argumentationen er baseret pa antagelsen om uafhangige risici, og en kommentar desangaende vil
vaere pa sin plads (i den konkrete sag kan man forestille sig at der er en falles risiko forbundet med
omradets succes som turistresort, men der vil ogsa veere individuelle risici forbundet med driften, og
det er kun disse, som kan diversificeres).

Problem 3

Det drejer sig her om problemer om kreditrationering (noter kapitel 8), og det forhold at
investorerne ofte patager sig for store risici set i forhold til langivers gnsker peger pa moral hazard.
Det forventes at den basale moral hazard motel skitseres, og at det forklares, at den ved et hgjt
generelt renteniveau farer til netop de beskrevne faenomener.

Det centrale i modellen er, at lantager ved succes kan beholde hele gevinsten paner et fast belgb til
langiver, mens langiver ma daekke tabet ved fiasko. Hvis kontraktet specificerer en deling af
investeringens resultat, formindskes lantagers gevinst ved at vaelge risikabel investering i betydelig
grad, hvilket vil fare til, at der kan forventes et mere acceptabelt valg af investering ogsa ved ret
hgje finansieringsomkostninger.



